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o zptisobu provadéni operaci Ceské nérodni banky na penéznim trhu

Clanek 1
Obecna ustanoveni

1.  Ceskd nirodni banka (dile jen "CNB") provadi na pendinim trhu v rémci realizace
ménové politiky a v rimei spoluprice s Ministerstvem financi repo operace’ a obchody
s cennymi papiry”.

2. Repo operace provadi CNB zejména formon ;
a) repo tendri,
b) individualnich repo operaci,
¢) repo operaci za lombardni sazbu.

3. Obchody s cennymi papiry provadi CNB zejména formou :
a) tendr(i na prodej nebo nikup cennych papirii,
b) individudlnich prodejii nebo nakupt cennych papiri,
¢) operaci typu "Sell and Buy Back™.

4.  Repo operace podle odst. 2 provadi CNB pouze s bankami podie zikona & 21/1992 Sb.,
o bankich (dale jen "banky"), které maji s CNB uzavienou ramcovou smlouvu o zajisténi
penézité pohledavky pfevodem dluimych cennych papirh (dile jen ‘'ramcova
reposmiouva") a to pouze v rozsahu této smlouvy.

5.  Obchody s cennymi papiry podle odst. 3 providi CNB pouze s_bankami, které maji
povoleni k investovant do cemnych papirli na vlastni vicet od CNB, a s obchodniky

s cennymi papiry podle zdkona ¢ 591/1992 Sb., o cennych papirech, s opravnénim
k nakupu a prodeji cennych papini viastnim jménem a na vlastni ucet.

6.  Obchody s cennymi papiry zaknihovanymi ve Stfedisku cennych papiri (déle jen "SCP")
nebo repo operace zajisténé t€mito cennymi papiry provadi CNB pouze s protistranami,
které maji s CNB uzavienou Smlouvu o pfedavani pokynti do SCP prostiednictvim
datového spoje.

Clanek 2
Repo tendry
1.  Repo tendry organizuje CNB zpravidla formou americké aukce. Na piistup do repo

tendru nemé banka automaticky nérok a CNB jej miZe v odéivodnénych piipadech bance
odmitnout.

! Véstnik CNB, &astka 27/1994 ze dne 29.12.1994 - "Ufedni sdéleni Ceské nrodni banky o vécném
vymezeni repo operaci” 5
§28, §32 a §33 zikona & 6/1993 Sb., o Ceské nirodni bance
viz Clanek 7 tohoto tifedniho sdéleni
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2.  CNB zvefejituje oznameni o repo tendrech prostiednictvim systému Reuters na svych
stranaich CSMD a CSMF (nebo jinych, kterymi budou tyto nahrazeny). V piipadé
technické zavady je oznameni o repo tendru sdélovane telefonicky nebo faxem.

3.  Omameni o repo tendru obsahuje zeyména informace o :
a) sméru tendru (dodavaci nebo stahovaci),
b) datech zahajeni a ukonceni repa,
¢) maximalnim poc¢tu objednavek jedné banky (neni-li uveden, jedna se o 2 objednavky),
d) mimimalni velikosti kazdé jednothivé objednavky (neni-li uvedena, jedna se o 100
mihona K<),
) ¢asu uzavérky pro pifjem objednavek.
4.  Ozmameni o repo tendru miiZze roveéz obsahovat i dal¥f informace, napiiklad o :
a) limitni akceptovatelné firokové sazbé,
b) celkovém nabizeném objemu,
¢) pfijatelném nebo nabizeném kolateral®.

5. Opravnéni iCastnici repo tendru podavaji objednavky prostfednictvim systému Reuters
nebo teiefomcky do odboru bankovnich obchodiis CNB, pracoviité korunového dealmgu
CNB (dale jen "korunovy dealing"”). V pHpads technickych problémi bude CNB
akceptovat 1 jiny zpisob piedani objednavky (fax, dopis).

6. Pfi objednavce zadava udastnik repo temdru objem a urokovou sazbu. Neni-li pfi
ozmameni repo tendru stanoveno jmak, musi byt objem jednotlivé objednavky celym
néasobkem 100 milioni K¢ a trokova sazba se udava nejvyse na dvé desetinna mista.

7. Neni-li pfi oznidmeni dodavactho repo tendru stanoveno jinak, piijatelnym kolaterdlem
jsou stami pokladnitni poukézky (dale jen "SPP"), poukizky Ceské nirodni banky (dale
jen "P CNB") a poukazky Fondu narodniho majetku [(dile jen "P FNM"). Neni-li pfi
oznameni stahovactho repo tendru stanoveno jinak, CNB jako kolateril pouije SPP,
P {NB nebo P FNM.

8.  Objednavky jsou uspokojoviny podle nabizeného tiroku aZ do vyse objemou repo tendru.
Neni-li mozno uspokojit vSechny objednivky se stegnou vysi arokové sazby, jsou
uspokojovany poméms.

9. Vysledek repo tendru oznamuje CNB obdobnym zpiisobem jako informaci o repo
tendru. Oznameni o vysiedku zeyména obsahuje :
a) minimalni, prim&mou a maximalni akceptovanou trokovou sazbu,
b) procento uspokojeni objednavek pii pomémém kraceni.

Clanek 3
Individuilni repo operace

1.  Imdividualni repo operace se provadéji z podnétu CNB.

Kolateralem se rozumi cenné papiry slouZici k zajisténi uvéru v rAmci repo operace.
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2. Protistranami CNB jsou prednostng referenéni banky’.

3. Nenidi pfi dojedrdvani obchodu stanoveno jinak, CNB pfi téchto operacich pfijima i
pouiva jako kdaterdl SPP, P CNB a P FNM.

Clének 4
Repo operace za lombardni sazbu

1. Repo operace za lmbardni sazbu (déle jen "lombardni repo") slouZi vyhradn€ k dod4véni
likvidity bankam. ‘Trokova sazba je rovna lombardni sazbé platné v den (Las) vzavieni
obchodu a plati po xlou dobu trvani repa.

2.  Lombardni repo zatad standardné v den Zédosti a je splatne v nasledujici pracovni den
(tj. O/N splatnost). C¥B miiZe v p¥ipad potieby stanovit jmou dobu zacatku i splatnosti.

3. Nenili stanoveno jmk, piijatelnym kolaterilem jsou stimi diuhopisy emitované
Ministerstvem financi (X (vietns SPP), P CNB a P FNM.

4,  Pfi lombardnich repec: mize CNB pozadovat, aby se trzni hodnota cennych papiri

pousitych k zajisténi Gviru li%ila od vyde poskytnutého Gvéru. Pozadavek CNB se vyjadii
koeficienty poklesu a ristu®,

5. O zménach podie ods, 2 a 3 a poZadavku podle odst. 4 tohoto &lanku informuje CNB
prostiednictvim systénu Reuters na svych striankach CSMD a CSMF (nebo jinych,
kterymi budou tyto nérazeny)

6. Zadost o provedeni lmbardaiho repa podavaji banky prostfednictvim systému Reuters
nebo telefonicky do kvunového dealingu CNB. V piipadé technickych problémé bude
CNB akceptovat i jiny ziisob pfedéni objednavky (fax, dopis).

7.  Podminkou pro proved:ni lombardniho repa je :

a) Zadost banky o mgovedeni lombardniho repa podana nejpozde_]l 45 minut pred
uzivérkou GSetnily dne v clearingovém centru CNB v pipads, Ze kolaterilem je
kritkodoby dluhoys zaknihovany v systému TKD,

b) Zidost banky o rovedeni lombardniho repa podand nejpozdejl 2 hodiny pfed
uzivérkou tdetnih. dne v clearingovém centru CNB v piipadé, Ze kolateralem je
cenny papir zaknihoany v SCP,

¢} v ptipadé uvedenémpod pism. b) skuteénost, ze banka pieda CNB pitkaz k pfevodu

kolaterdlu v SCP nipozdéji 90 minut pfed uzavérkou ucetniho dne v clearingovém
centru CNB.

8. CNB lombardni repo bankou neprovede, pokud nebudou sp]neny podminky uvedené
v bod& 7 nebo v piipad, Ze:

!

Vistnik CNB, &astka 22/995 ze dne 31.10.1995 - "Uiedni sd8leni Ceské narodni banky o vydani
Pravidel pro udgleni statu referen¢ni banky na trhu membankovmch depozit”

Koeﬁmenty poklesu a rllSt\udavagl interval pro pomér trini ceny cennych papirl zajistujicich Gvér
a uvéru véetné nabéhlého ihiy
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10.

11.

a) CNB z ménovych diivodii rozhodne o dodasném zrueni nebo omezen této refinanni
trande,

b) z divodu vyS§i moci nelze uskutetnit platbu nebo pievod: cennych papirG (napi.
z divodu technickych problémi na strané clearingového centra, systému TKD, SCP
nebo komunikace).

V piipadé, kdy pfi lombardnim repu meni moZno vizat pfevod cennych papiri
na provedeni platby (princip dodavka proti placeni), poskytne CNB financni prostfedky
plynouci z dohodnutého lombardniho repa teprve poté, co budou na jeji majetkovy Glet
pievedeny cenné papiry dluznika.

Neni-1i pii splacem lombardnibo repa pouZit princip dodavka prou placem, pievede CNB
cenné papiry na udet dliznika teprve poté, co v clearingovém centru CNB dojde
k pfevodu jistiny a arokit z Gvéru na tcet CNB. Splaceni Jlstmy a u:roku je provedeno
z podnétu dluznika.

V pripadé, Ze nedojde ke spinéni podminek dohodnutého lombardniho tepa jednou
z protistran, bude v otazkich sankci postupovino v souladu S uzavienou ramcovou
reposmlouvou.

Clanek 5 i
Tendry na prodej nebo nikup cennych p ain'n‘i

Tendry na prodej nebo nakup cennych papird (dale jen “téndry") organiznje CNB pro
opravnéné Gastmiky (bod 5 tohoto &linku) zpravidla formou americké aukce.

CNB zvefejiluje oznimeni o tendrech prostiednictvim systému Reuters na svych
strankach CSMD a CSMF (nebo jinych, kterymi budou’tyto nahrazeny). V piipadé
technické zivady je ozndmeni o teadru sd&lovano telefonicky nebo faxem.

Oznameni o tendru obsahuje zejména informace o : v

a) sméru tendru (nakup nebo prodej),

b) datu vyporadani,

c) cennych papirech (identifikaci),

d) maximalnim poétu cbjednivek jednoho oprivnéného n&astnika (neni-hi uvedena, jedné
se 0 2 objednavky),

e) minimahni veltkosti kazdé jednotlivé objednavky (nem-]l uvedena, jednd se o 100
miliéntt K¢ v nominalni hodnoté cennych papirti),

f) uzdvérce (¢asu uzavérky) pro pfijem objednavek.

Iz

Oznameni o tendru muze rovnéz obsahovat i dalsi informace, jako napf. o :

a) limitnfm akceptovatelném vynosu, o

b) celkovém nabizeném objemu,

¢) opravnénych ucastnicich tendru, ktefi maji pfistup do tendru.

Neni-li v oznameni o tendru uvedeno jinak, opravnénymi ﬁéastnﬂcy tendru jsou banky a
nebanky - pfimi ucastnici aukci pro dany cenny papir.
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10.

Opravnéni 0¢astnici tendru podavaji objednavky prostiednictvim systému Reuters nebo
telefonicky do korunového dealingu CNB. V piipadé technickych problémit bude CNB
akceptovat i jiny zpdsob predani objednavky (fax, dopis).

Pii objednivce zaldva opravnény udastnik tendru objem a vynos. Neni-li pii oznimeni
tendru stanoveno jnak, objem kaZdé jednotlivé objednivky musi byt celym nasobkem 50
miliéni K& v nomindlni hodnoté cennych papiri a vynos se udavi nejvyse na dvé
desetinna mista.

Objednavky jsou v tndru uspokojovany podle nabizeného vynosu az do vySe objemu
tendru, Neni-li moao uspokojit viechny objedniavky se stgjnou vy vynosu, jsou
uspokojovany pomens.

Vysledek tendm oznanuje CNB obdobnym zpisobem jako informaci o tendru.
Oznameni o vysledku zjména obsahuje:

a) mirimélni, primémya maximalni akceptovany vynos,

b) procento uspokojeniobjednavek pfi pomémeém kraceni.

Neni-li mo#no obchod ypofadat na bazi dodavka proti placeni, plnéni CNB nésleduje po
potvrzeni, Ze sviij zavaek spinila protistrana.

Clinek 6
Indiviualni prodeje nebo nakupy cennych papird
Individuilni prodeje nebs nikupy cennych papiri se provadi z podnétu CNB.
Protistranami CNB jsu prednostn& pifmi t¥astnici aukci pro dany cenny papir.
Clinek 7
Yperace typu "Sell and Buy Back"
Operaci typu "Sell andBuy Back" se pro udely tohoto dfedniho sdéleni rozumi prodej
a zp&tny nakup nebo wéikup a zpémy prodej cenného papiru uzavieny s jednou
protistranou v jeden okazik s rozdilnymi dny vypofadani.
Operace typu "Sell and lyy Back" se provadi z podnétu CNB.
Protistranami CNB jsoupfednostng pimi tiéastnici aukei pro dany cenny papir.
Clének 8
Piechodna a zdvéretna ustanoveni
CNB miie v souladuse zikonem &.6/1993 Sb., o Ceské nirodni bance, provadét

vplpadé potieby i ji® obchody, nez v tomto dGfednim sd&leni uvedené obchody
a operace.
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2. Operace podle &1 4 bude CNB provéﬁét od 30. kv&ma 1997.
.,

3. K 31. kvétnu 1997 budou vypovézeny stivajici ramcové avérové smlouvy o poékytovém’
kratkodobého iivéru se zistavou cennych papirii.

4.  Lombardni avéry podle stavajicich podminék budou poskytovany az do 29. kvétna 1997
s tim, Ze jejich splatnost nepfesdhne 30 kvétna 1997.

/5. Timto G¥ednim sd8lenim se k 31. kvétnu 1997 rus :
a) ufedni sdéleni Ceské narodni banky ' ze dne 1.8.1994 o podminkéch poskytovani
~ lombardniho Uv&ru uveiejnéné ve Vestniku CNB gastka 1/18/1994,

b) tfedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 20.5.1996 o zméné lombardniho sezramu
cennych papiri uvefejnéné ve Vestni‘ky CNB &astka 6/1996.
1

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Odpovedny zameéstnanec:
Ing. Riha, tel. 2441 5003




